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1. Podstawa formalna recenzji

Recenzje opracowalam na podstawie pisma prof. dr hab. Jerzego Boehlke, Dziekana
Wydziatu Nauk Ekonomicznych i Zarzgdzania Uniwersytetu Mikolaja Kopermnika w Toruniu
z dnia 28 listopada 2017 roku, powierzajacego mi przygotowanie recenzji rozprawy

doktorskiej napisanej przez Pana mgr Andrzeja Geise.

2. Ogédlna charakterystyka rozprawy

Przedlozona do recenzji dysertacja obejmuje tgcznie 240 stron. Sklada si¢ ze wstepu,
czterech rozdziatéw, zakonczenia, aneksu metodologicznego, zalgcznikdw, spisow oraz
bibliografii ztozonej z 252 pozycj.

W rozdziale pierwszym Autor scharakteryzowal funkcjonowanie rynku surowcow
energetycznych ze szezegdlnym uwzglednieniem produkeji, konsumpeji oraz Kierunkow
handlu gléwnych surowcow energetycznych: wegla energetycznego, gazu zlemnego 1 ropy
naftowe]j. Zakladajgc prawdziwos¢ hipotezy Adelmana (1981), dokonal wyboru ceny ropy
naftowe] jako wartosci reprezentujgcej zachowania cen surowcow energelycznych.
Koncentrujge sie na cenie ropy naftowej, nawigzat do historycznych kryzysow naftowych
oraz ich konsekwencji w gospodarkach $wiatowych. Pan mgr Andrzej Geise zwrocit uwage
na ztozono$é czynnikow ksztattujacych ceny ropy naftowej, ktére wplywaja na niestabilnoéc
poziomow cen przez co utrudniaja, ale nie negujg sensu modelowania zmian wartoscl cen
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W rozdziale drugim Autor przytoczyt definicje 1 klasyfikacje szokéw ekonomicznych
oraz cyklu koniunkturalnego zwracajac uwage na jego asymetryczny charakter. W oparciu
o teorie ekonomii oraz wyniki badan empirycznych oméwilt makroekonomiczne aspekty
transmisji szokdéw cenowych w gospodarce t podsumowal wyniki dotychezasowych badan
dotyczgeych relacji migdzy cenami ropy naftowej a wzrostem gospodarczym, produkcjg
przemystowg, procesami inflacyjnymi, kursami walutowymi oraz cenami na rynku
kapitalowym. Omowit reakcje aktywnosci gospodarczej na szoki naftowe w zaleznoscl od
restrykeyinej lub ekspansywnej polityki monetarne;j.

Wyniki badan empirycznych opisanych w dysertacji zostaly uzyskane w analizie
zlogarytmowanych wartosci: cen ropy naftowej Brent, indeksu produkeji przemystowe] w
cenach stalych z 2010 roku, indeksu cen konsumpeyjnyeh w okresie od stycznia 1995 roku
do kwietnia 2014 roku oraz ich przyrostéw. Autor zaprezentowal relacje pomiedzy badanymi
wielkosciami w dhugim i krétkim okresie czasu. Analiza empiryczna zostala przeprowadzona
niezaleznie dia szesciu panstw Unii Europejskiej oraz dla catej gospodarki Unii Europejskiej.
Jako kryteria wyboru krajow oraz ich podzialu postuzyly wielkosel osiggnigtego PKB,
struktura importu ropy naftowej i gazu netto jak réwniez struktura zuzycia energil
w przemysle. Do plerwszej grupy zastaly zaliczone Niemcy 1 Prancja, druga grupe
reprezentujg Dania oraz Holandia, trzecia grupa to gospodarki rozwijajace sig: Polska
1 Czechy.

W rozdziale trzecim Autor wykorzystal procedurg Engle’a-Grangera przy testowaniu
kointegracji liniowej oraz procedure Endersa-Sikorsa dla testowania kointegracji progowe.
Uzyskane wyniki pozwalaja przypuszezal, ze reakcja aklywnoscl gospodarcze] Nicmiec,
Francji, Unii Europejskiej i Polski jest nieliniowa, tzn. ma charakter procesu progowego.
Ponadto otrzymane wyniki sugerujg, ze gospodarki wysoko rozwinigte diuzej przebywaja
w korzystnym wzrostowym rezimie aktywnosei gospodarczej, natomiast Polska ma tendencje
do utrzymywania si¢ w rezimie nickorzystnym. W oparciu o wyniki estymacji liniowych oraz
progowych modeli korekty bledem, Autor stwierdzil, ze we wszystkich gospodarkach
z wyjatkiem Holandii krotkookresowe wahania cen ropy nalflowej oddziatywajg na zmiang
produkeji oraz ceny. Ponadto opisal asymetryczny charakter badane] przyczynowoscl.

W ostatnim, czwartym rozdziale Autor rozpatrzyl trzy warianty wielordéwnaniowych
modeli VAR dla przyrostow badanych zmiennych dla kazdej gospodarki i badal kierunck
zmian produkeii, inflacji i cen ropy nafltowe] oraz istotno$¢ zmian strukturalnych wywotanych
kryzysem finansowym. Na podstawie wynikow analizy przyczynowosel w sensic Grangera

w oparciu o modele VAR uwzgledniajgee zmienne, ktore odzwierciedlajg wzrosty 1 spadki




cen ropy naftowej stwierdzil, ze dla gospodarki Niemiec, Irancji oraz Polski produkcja
linflacja reagujg asymetrycznie na szoki cen ropy. Wyniki analizy funkeji odpowiedzi
impulsowych pokazaty, ze zmiany wskaznikow w dopowiedzi na szok cenowy ropy naftowe;j

przebiegaja w roznych kierunkach i z réznym nate¢zeniem.

3. Ocena wyboru tematu, celu oraz hipotez badawezych rozprawy

Rozwazany w pracy problem badania reakejn  wybranych  wskaznikow
makroekonomicznych w panstwach Unii  Europejskiej na cenowe szoki surowcdw
energetycznych uwazam za interesujgcy i ponadezasowy. Tytul jest sformulowany dosc
ogolnie, natomiast rozwazania koncentrujg si¢ na cenach ropy naftowej. Niemniej, zaktadajac.
ze szeregi czasowe pozostalych surowcow energetycznych nasladuja ceny ropy naftowe]
mozna uzna¢, ze wyniki badan wplywu szokéw naftowych na akilywnos¢ gospodarczy sg
zgodne z tytulem rozprawy. Aktywnosé gospodarcza reprezentowana jest w pracy przez
warto$cel indekséw produkeji przemystowej oraz cen konsumpeyjnych. O ile indeks produkcji
powszechnie interpretuje sie jako wielko$¢ odzwierciedlajacy aktywnos¢ gospodarczg kraju to
wylkorzystanie w tej roli indeksow cen wydaje sie dosé kontrowersyjne. Mozna sie natomiast
zeodzié ze stwierdzeniem, ze ceny ropy naftowej wplywajg na poziom inflacj:.

Celem dysertacji jaki sformutowal Autor bylo zbadanie wplywu szokow cenowych
ropy naftowej na aktywno$¢ wybranych gospodarek oraz zbadanie asymetrycznosci ich
reakeji na wzrosty 1 spadki cen ropy. Cel ten zostal jasno sformulowany i doprecyzowuje on
ogdlnie ujety tytut dysertacji.

Osiggnieciu postawionego celu stuzyly trzy hipotezy badawcze.

Hipoteza 1. Dostosowanie si¢ aktywnodci gospodarczej do zmian w cenach surowcow ma
charakter nieliniowy.

Hipoteza 2. Zalezno$¢ migdzy krotkookresowymi komponentami cen  surowcOw
energetycznych i aktywnosei gospodarcze] ma charakter transmisji. *

Hipoteza 3. Gospodarki Unii Europejskiej reaguja w asymetryczny sposéb na cenowe szoki
surowcoOw energelycznych.

Sformutowaniu hipotez nie towarzyszy precyzyjnic objasnienie, co Autor rozumie
przez krotkookresowe komponenty cen. Zmusza to czytelnika do domystow. Poza tym
sformutowanie hipotez w kontek$cie przeprowadzonych badan literaturowych oraz

empirycznych nie budzi zastrzezen.
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4. Ocena struktury pracy

Praca jest dzietem spojnym. Jej tre$é jest logicznie uporzadkowana. Autor zachowai
odpowiednie proporcje pomiedzy watkami gléownymi i pobocznymi. Struktura kazdego
rozdzialu jest podobna, co czyni rozprawe przejrzysta. Zamieszczony na koneu dysertacji
aneks metodologiczny zawierajgcy szersze spojrzenie na wykorzystywane metody, pozwala
na uwypuklenie w jej gléwnej czesci najbardziej istotnych kwestii. Praca zawiera rowniez
zalgczniki, Na uwage 1 wyrdznienic zastuguje zatacznik nr 1, w ktérym zostat przedstawiony
w tabelarycznej formie przejrzysty przeglad opublikowanych wynikow badan empirycznych.
Autor poprawnie odwoluje sic do literatury. W bibliografii cytuje zarowno klasyczne
opracowania jak inajnowsze wyniki badan. Sz to zardéwno artykuly, monografie jak
i odwotlania do zrodel internetowych. Zdecydowana wickszos$¢ pozycji ujetych w bibliografii

to prace anglojezyczne. W zwigzku z powyzszym wysoko oceniam strukture dysertacji

5. Ocena oryginalno$ei rozwigzania problemu naukowego podjetego w rozprawie

Na tle opublikowanych prac innych autoréw, dotyczacych badania wpltywu szokow
cenowych  surowcOw  energetycznych na akiywno$¢ gospodarczg, zaproponowanc
w dysertacji rozwigzanie postawionego problemu wyrdznia sig migdzy innymi:

1) doborem okresu badawczego obejmujgcego lata 1995 do 2014 z wyrdznieniem
okresu kryzysu finansowego,

2) propozycjg wyboru panstw reprezentujgeych rozne typy gospodarek,

3) zastosowaniem indekséw produkeji przemystowej oraz cen konsumpeyjnych
jako wskaznikow opisujgeych aktywnosé gospodarcza,

4) modelowaniem miesi¢cznych logarytmicznych wartosei zmiennych, oraz ich
Przyrostow,

5) wykorzystaniem  jednordwnaniowych 1 wielorownaniowych  modeli
ckonometrycznych ktore nastepnie stuzg badaniu przyczynowosci w sensie
Grangera, a w szczegolnosci do pokazania asymetrycznoscl reakcji
rozwazanych wskaznikow na szoki cenowe ropy naftowej.

Przyjecie miesigczne] czestotliwodei obserwacii z jednej strony ogranicza wybor
metod badawczych, a z drugiej strony pozwala dokona¢ poréwnania obserwowanych wartosci
ze wskaznikami makroekonomicznymi rejestrowanymi  z czgstotliwodcia  miesigezng.

Na uznanie zastuguje rozbudowanie klasycznych modeli o dodatkowe zmienne opisujgee
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zmiany strukturalne wywolane kryzysem oraz dwa warianty zmiennych pozwalajgeych na

rozdzielenie informacji o wzroscie i spadku cen ropy naftowe;.

6. Ocena wiedzy teoretyeznej doktoranta w dyscyplinic ekonomia oraz umiejg¢tnosei
samodziclnego prowadzenia pracy naukowej

Tresé merytoryczna dysertacji swiadezy o wszechstronnej znajomosel teorii ekonomii,
metod ckonometrycznych, jak réwniez procesow i relacji zachodzgeych w gospodarce.
Procedury, modele oraz testy sg poprawnic zastosowane. Interpretacja wynikow jest trafha.
Porzadek przedstawionych informacji, definicji, symboli, metod oraz rownowaga pomiedzy
czescig teoretyezng oraz empiryczng pracy wkontekscie tak ztozonego problemu
analitycznego jest wyrazem dobrego przygotowania do samodzielnego opracowywania
i prowadzenia wykladéw oraz prac badawczych. Autor odnosi sig umiej¢tnie do praw
ekonomii oraz wynikdéw pozostalych badan empirycznych dotyczgeych rozwazanych
zagadnien. Dostrzega zlozonos¢ badanych zjawisk, czemu daje wyraz w komentarzach oraz
wyznaczajac  kierunki dalszych badan. Wykorzystanie do rozwigzania postawionego
problemu trzech rdéznych narzedzi informatycznych réwniez $wiadczy o wysokim poziomie
kompetencji Autora i pozwala ocenia¢ iz jest On dobrze przygotowany do realizac)i

samodziclnych przedsigwzigé badawczych.

7. Uwagi, komentarze i pytania

W przeprowadzonej analizie szeregéw czasowych pewien niedosyt budzi skgpe
omowienie kwestil zalozen lezacych u podstaw stosowanych parametrycznych testow
istotnosci, zwlaszcza w zakresie rozkladow badanych zmiennych, czy tez rozkiadow reszt
modeli, Nie wyjasniono precyzyjnie czy stosowane metody oparte sg na zalozeniu
okreslonego typu rozkladu danych. A jezeli tak, to czy zalozenie typu rozkladu zostalo
spelnione? Jaki wplyw na uzyskane wnioski moze mie¢ niespetnienie zalozen? Brakuje
réwniez szezegotowepo uzasadnienia dla doboru rzedu p modelu progowego ECM rownego

odpowiednio 3, 1, 2 dla Danii, Holandii oraz Czech na stronie 94.




8. Konkiuzja

Uwazam, ze przedstawiona mi do recenzji praca zawicra oryginalne rozwigzanie
rozpatrywanego problemu naukowego. Pan mgr Andrze] Geise wykazat dojrzatosé
w stawlaniu  hipotez badawczych, doborze metod ich weryiikacji oraz formutowaniu
wnioskow na gruncie teorii ekonomii. W dysertacji wykazal si¢ wiedza w dyscyplinic
ekonomil oraz samodzielnodcia w przeprowadzeniu pracy naukowe;.

W zwigzku z powyzszym stwierdzam, ze recenzowana praca doktorska spelnia
wymogi Ustawy z dnia 14 marca 2003 roku o stopniach naukowych 1 tytule naukowym oraz
05fopniach 1 tytule w zakresie sztuki (DZ. U. z 2017r., poz. 1789 z pozn. zm.) | moze
stanowi¢ podstawe do nadania Panu mgr Andrzejowl Geise stopnia naukowego doktora nauk
ekonomicznych w dyscyplinie ekonomia.

Whnioskuje zatem do Rady Wydzialu Nauk Ekonomicznych 1 Zarzadzania
Uniwersytetu Mikolaja Kopernika w Toruniu o dopuszczenie jej do publicznej obrony.

Ze wzgledu na wysoki poziom merytoryczny, szeroki zakres przeprowadzonych badan

oraz. oryginalne podej$cie do rozwazanego problemu wnioskuje o wyrdznienie pracy mgr
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Andrzeja Geise.
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