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» Wplyw cenowych szokow surowcow energetycznych na aktywnos¢ gospodarczg panstw

Unii Europejskiej”

napisanej pod kierunkiem dr hab. Marioli Pitatowskiej, prof. UMK

Uzasadnienie wyboru tematu pracy

Zagadnienia dotyczace tzw. bezpieczenstwa energetycznego sg przedmiotem wielu
dyskusji i opracowan, ktore w jednakowym stopniu sg podejmowane zaréwno przez badaczy,
jak 1 politykéw. Ci ostatni poszukuja gotowych recept na zabezpieczenie gospodarki
narodowej przed brakami surowcoéw strategicznych. Natomiast naukowcy rozwazajg rozne
aspekty zwigzane z ograniczonymi zasobami surowcoOw energetycznych m.in. badajac stan
zasobow 1 podejmujgc poszukiwania alternatywnych zrddel energii, a takze starajac si¢
rozstrzygna¢ na ile wspolczesne gospodarki i spoleczenstwa sa uzaleznione od dostepu do
surowcOw energetycznych. Istotng kwestig jest tez zwickszajaca si¢ §wiadomo$¢ zagrozen,
jakie niesie korzystanie z okre§lonych zrodet energetycznych. W zwigzku z tym wybor tematu

rozprawy oceniam jako poprawny i niezwykle aktualny.
Ocena merytoryczna pracy

Praca sktada si¢ z czterech rozdziatow, poprzedzonych Wstepem i podsumowanych
Zakonczeniem. W recenzowanej dysertacji mozna wyr6zni¢ dwie czesci tj. studia literaturowe
zawarte w pierwszych dwoch rozdziatach oraz cze$¢ badawcza omawiang w rozdziale trzecim
1 czwartym, a takze cze¢§ciowo w poczatkowych rozdziatach. Rozprawa uzupetniona zostata

Aneksem metodologicznym, spisem literatury, zawierajacym 252 pozycje, w tym wiele



publikacji anglojezycznych oraz piecioma Zatacznikami. Podstawowy tekst pracy miesci si¢
na 173 stronach, a cala zawiera 240 stron tekstu.

We Wstepie podano cel pracy, ktorym jest ,zbadanie wplywu szokow cenowych z
rynku surowcow energetycznych (...) na aktywnos¢ gospodarczq wybranych panstw Unii
Europejskiej”. Sformutowano takze trzy hipotezy badawcze.

1. ,,Dostosowywanie sig¢ aktywnosci gospodarczej do zmian w cenach surowcow ma
charakter nieliniowy.”
2. ,Zaleznos¢ miedzy krotkookresowymi komponentami cen surowcow energetycznych

i aktywnosci gospodarczej ma charakter transmisji.”

3. ., Gospodarki Unii Europejskiej reagujg w asymetryczny sposob na cenowe szoki
energetyczne.”

Oceniajac hipotezy badawcze nalezy przyja¢ je za poprawne, chociaz mam pewne
uwagi do ich sformulowania. W pierwszej nie sprecyzowano, ze odnosi si¢ ona do
wyroznionych surowcOw energetycznych, bo tylko takie, a $cislej tylko ropa naftowa jest
przedmiotem badan empirycznych w pracy. Hipoteza druga, jest w mojej ocenie
sformulowana enigmatycznie, bowiem po przeczytaniu poprzedzajacych ja stron Wstepu nie
jest wiadomo co Doktorant rozumie pod pojeciem ,krotkookresowych komponentow cen”,
a takze jakiego typu relacje okreéla sie, ze maja ,,charakter transmisji”. Zatem sformutowanie
tej hipotezy jest niezrozumiate.

Rozdzial pierwszy zawiera omoOwienie rynku podstawowych surowcow
energetycznych rozpatrujac go zarowno od strony podazowej — gtownych producentow, jak
1 popytowej — najwickszych konsumentow. Rozwazania dotyczace analiz sytuacji na tym
rynku, zawarte w podrozdziatach 1.1. - 1.3., sg interesujace, ale wigkszo$§¢ wykresow (w nim
zawartych) jest nieczytelnych. Nie podano réwniez jak zdefiniowany jest ,,wskaznik
zaleznosci”, ktoérego wartosci przedstawiono na wykresie 1.7. (s. 25), co sprawia, ze wartosci
tego wskaznika nie niosa zadnej informacji dla Czytelnika poza t3, ze jak dodatni to
gospodarka jest importerem netto surowcow, a jak ujemny to jest eksporterem. Opréocz tego
przypis nr 5 (ze s. 24), informujacy o og6lnej interpretacji zaleznos$ci importowej zostat zle
umieszczony, bo powinien by¢ na kolejnej stronie, gdzie omawiane sg te zaleznosci. Dalsze
podrozdziaty dotycza rozwazan odno$nie do tylko ropy naftowej, co nieco ktoci si¢ z
og6lnym tytulem rozdzialu pierwszego. Przykladowo podrozdziat 1.4. poswiecono
benchmarkom ropy naftowej, a przeciez pozostate (omawiane w poprzednich podrozdziatach)
surowce energetyczne tj. gaz i wegiel nie sg jednorodne (co notabene wida¢ w tabeli Z1 na

s. 189-192).



W rozdziale drugim omoéwiono wptyw szokoéw cenowych na gospodarki narodowe.
Rozwazania zawarte w dwoch pierwszych podrozdzialach odnosza si¢ do teoretycznych
aspektow szokow cenowych. Oméwiono w nich réwniez zagadnienia zwigzane z badaniem
cykli koniunkturalnych oraz ich asymetrii. Podrozdzial trzeci zostal zatytulowany
,<Makroekonomiczne aspekty transmisji szokow cenowych” 1 skladaja si¢ nan punkty
zatytutowane:

1. ,,Znaczenie cen w ekonomii’,

2. ,,Transmisja cenowych szokow w gospodarce”,

3. ,,Asymetria transmisji cen w gospodarce — przyczyny i skutki”,
ktore daty Autorowi znakomitg okazje¢ do przedstawienia rozwazan teoretycznych, popartych
licznymi cytowaniami literatury przedmiotu. Aczkolwiek pierwsze zdanie omawianego
podrozdziatu (s. 52) wydaje si¢ do§¢ nieuprawnione, brzmi ono bowiem ,,Podstaweg modeli
ekonomicznych stanowig ceny.” Nie wiem co Doktorant miatl na mysli, ale ja si¢ z tym
stwierdzeniem nie zgadzam, aczkolwiek niewatpliwie ceny sa waznym elementem,
czynnikiem lub nawet parametrem w gospodarce, a ich modelowanie i prognozowanie jest
przedmiotem wielu analiz.

Kolejny podrozdziat poswigcono relacjom cen surowcoéw energetycznych i aktywnosci
gospodarczej, stusznie rozpoczynajac go od omowienia zagadnien ich pomiaru.
Przedstawiono przeglad literatury dotyczacej poszukiwania zwigzkéw cen ropy naftowej ze
sferg realng 1 finansowg gospodarki. W tym pierwszym przypadku rozwazania dotycza relacji
migdzy cenami a rozwojem gospodarczym, produkcja przemystowa i procesami inflacyjnymi.
W tym drugim, wptywu cen na kurs walutowy 1 rynek kapitatowy. Zwrdécono réwniez uwage
na znaczenie polityki pieni¢znej w tagodzeniu szokow cenowych. Kolejny punkt stanowi
podsumowanie omawianych w pracy badan empirycznych o zalezno$ciach zaobserwowanych
migdzy zmianami cen ropy naftowej i aktywnoscia gospodarcza. Warto przy tym zauwazyc¢,
ze Zalacznik 1. zawiera syntetyczny przeglad literatury dotyczacej empirycznych badan w
zakresie surowcoOw energetycznych obejmujacej oprocz ropy naftowej, rowniez wegiel 1 gaz
ziemny.

Rozdzial trzeci zawiera wyniki badan wilasnych Doktoranta poswigconych dlugo
1 krétkookresowym zaleznosciom miedzy produkcja i inflacjg a zmianami cen ropy naftowe;j
w sze$ciu wybranych krajach UE oraz Unii jako agregatu. W badaniach dla poszczeg6lnych
krajow wykorzystano miesi¢czne dane z lat 1995-2014, a dla catej Unii szereg czasowy
obejmowat okres 1997-2014. Zastosowano rozwini¢te metody analizy szeregéw czasowych tj.

e badanie stacjonarnos$ci produkcji i inflacji w wybranych gospodarkach,



e testowanie kointegracji liniowej i progowej migdzy produkcja, inflacjg i cenami ropy
naftowe;j,
e budowa i estymacja jednorownaniowych modeli opisujacych zalezno$ci migdzy
badanymi zmiennymi
e testowanie przyczynowosci w sensie Grangera na podstawie oszacowanych modeli
korekty bledem.
Wyniki przeprowadzonych analiz przedstawiono w formie tabelarycznej i na wykresach w
tekscie rozdzialu, a takze w tabelach zamieszczonych w Zataczniku 2. Przeprowadzono
interesujaca dyskusje uzyskanych wynikéw, z ktérych wnioski zamieszczono na koncu
rozdziatu wskazujac w jakim stopniu zweryfikowano pierwsze dwie hipotezy badawcze.
Uwagi krytyczne w odniesieniu do tego rozdziatu sg natury redakcyjnej, bowiem rys. na s. 81
wydaje si¢ by¢ ,,do géry nogami”, a w kazdym razie jest stabo czytelny, podobnie jak
wiekszos¢ zamieszczonych wykresow.

Rozdzial czwarty stanowi raport z analiz asymetrii reakcji aktywnos$ci gospodarczej na
skutek zmian cen ropy naftowej prowadzonych na podstawie modeli VAR. Zbudowano trzy
warianty tych modeli, zawierajace po trzy i cztery roOwnania o specyfikacji liniowej oraz
asymetrycznej, uwzgledniajace zmienne zero-jedynkowe, ktérych celem  bylo
wyeliminowanie obserwacji odstajacych. Po ich oszacowaniu i weryfikacji, zweryfikowano
hipotezy o przyczynowosci w sensie Grangera oraz wystgpowaniu zmian strukturalnych
wywotanych kryzysem finansowym. Dalsze badania obejmowaly analize dynamicznych
wlasnosci modeli VAR na podstawie odpowiedzi na impuls. Rezultaty badawcze
przedstawiono w tabelach i na wykresach zamieszczonych w Rozdziale czwartym oraz w
Zalacznikach 3.-5. Kolejne podrozdziaty pokazujg zaréwno warsztat prowadzonych badan,
jak 1 zawieraja bogate komentarze dotyczace uzyskanych wynikow. Na zakonczenie
wywodow, sformutowano wnioski odno$nie weryfikowanej hipotezy trzeciej.

Warto w tym miejscu nadmieni¢, ze metodologia prowadzonych badan zostala
przeniesiona z tekstu gléwnego do Aneksu metodologicznego, ktéry umieszczono po
Zakonczeniu dysertacji. Rozumiem, ze w ten sposoéb Doktorant chcial podkresli¢ istote
uzyskanych wynikow, co z pewnos$cig mu si¢ udato.

Zakonczenie zawiera:

e krotkie przypomnienie celu dysertacji i hipotez badawczych,
e streszczenie wnioskow opisanych w ostatnich dwoch rozdziatach,

e kierunki dalszych badan.



Reasumujac, wszystkie postawione hipotezy badawcze zostaly odrzucone dla niektorych
(z siedmiu analizowanych) gospodarek, co §wiadczy o tym, ze nie istnieje uniwersalny sposob

reakcji gospodarki na pojawiajace si¢ zmiany cen ropy naftowe;j.
Ocena formalna pracy

Wydaje si¢, ze tytul rozprawy jest zbyt szeroki, mowa w nim bowiem jest o zmianach
cen surowcoOw energetycznych, a badania Doktoranta dotycza cen ropy naftowej. Nie oznacza
to, ze powinien by¢ szerszy zakres badan, ale w przypadku publikacji tej pracy nalezaloby
zmieni¢ tytul i w miejsce ,,surowcow energetycznych” da¢ ropy naftowej, aby Czytelnik nie
czul si¢ rozczarowany. To samo tyczy si¢ sformutowanego na s. 9 celu pracy i hipotez
badawczych, gdyz nie sadze, aby wyciagniete przez Autora wnioski mozna byto uogo6lni¢ na
inne surowce energetyczne np. wegiel.

Strukturg pracy oceniam jako poprawng, chociaz odbiega ona od utartych standardow.
Chodzi mi przede wszystkim o umieszczenie metodologii badawczej w tzw. Aneksie
metodologicznym 1 omowienia istotnego (w kontek$cie recenzowanej pracy) nurtu literatury
przedmiotu w Zataczniku. Przy czym, jest to stwierdzenie faktu, a nie krytyka.

Praca jest napisana poprawnie, zaréwno od strony jezykowej, jak 1 stylistycznej. Na
uwage zashuguje logika 1 spojnos$¢ tekstu. Aczkolwiek mozna znalez¢ przyklady bledow
interpunkcyjnych, stylistycznych, a nawet ortograficznych — pisownia z matej 1 wielkiej litery
(np. na s. 22, czy 68). Mam tez pewne uwagi krytyczne dotyczace edycji pracy, ktoére
w gtéwnej mierze polegaja na nieczytelnej prezentacji wykresow i schematu na s. 81, a takze

na nieuzasadnionym uzyciu pogrubien tekstu lub kursywy (np. s. 9, 73).
Whioski koncowe

Dokonujac oceny rozprawy doktorskiej mgr Andrzeja Geise nalezy stwierdzié, ze
recenzowana praca doktorska zawiera w sobie elementy studiéow literaturowych i badan
wiasnych. Wysoko oceniam przedstawiong we Wstepie motywacj¢ podjecia przez Autora
tematu badawczego odnoszaca si¢ do teorii ekonomii, a takze przeprowadzone w rozdziatach
teoretycznych rozwazania oparte na literaturze przedmiotu. Wybdr tematyki badawczej
1 zastosowana metodologia $§wiadcza o umiejetnosci stawiania probleméw badawczych
1 prowadzenia pracy naukowej przez Doktoranta.

Przedstawione w ostatnich dwoch rozdzialach wyniki badan pozwalaja wyrdznié

znaczacy wktad wlasny Doktoranta polegajacy na badaniu krotko i dlugookresowych relacji



migdzy zmianami cen ropy naftowej a produkcja przemystows i inflacjag w Polsce, Czechach,
Francji, Danii, Holandii, Niemczech i UE. Zastosowano w umiejetny sposob adekwatne
metody badawcze, a uzyskane wyniki staty si¢ podstawa interesujacej dyskusji i poprawnych
wnioskow.

W zwigzku z powyzszym wnioskuj¢ o dopuszczanie Doktoranta do dalszych etapow
procedury w przewodzie doktorskim w dziedzinie nauk ekonomicznych w dyscyplinie
ekonomia, zgodnie z art. 13 ust. 1 Ustawy z dnia 14.03.2003 r. o stopniach naukowych

1 tytule naukowym oraz o stopniach i tytule w zakresie sztuki (Dz. U. z2017 r., poz. 1789).



